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Descripcion de contenidos:

- Gestion financiera de la empresa

- Métodos de seleccion de inversiones en condiciones de certeza
- Célculo de las variables de un proyecto de inversion

- Valoracion de alternativas incompletas

- Incorporacion del riesgo en las decisiones de inversion

- Valoracion de activos financieros

- Andlisis de las decisiones de inversion

Requisitos previos:

Se aconseja conocer y manejar la metodologia de valoracion financiera desarrollada en la asignatura de Operaciones
Financieras

Relacion de asignaturas que proporcionan los conocimientos y competencias requeridos:

Operaciones financieras

La gestion financiera de una empresa hace suyo el objetivo de maximizar su valor de mercado y, para ello, se enfrenta a
dos problemas basicos: primero, ¢en qué y cuanto invertir? (decisiones de inversion) y, segundo, ¢,cémo conseguir los
fondos necesarios para invertir? (decisiones de financiacion)

Saber determinar si una inversion puede ser oportuna o no desde el punto de vista de la rentabilidad es uno de los
problemas fundamentales con los que ha de enfrentarse el director financiero de la empresa. En muchas ocasiones, sobre
todo en las pequefias y medianas empresas, su crecimiento y supervivencia depende de los fondos liquidos generados
dentro de la propia empresa; fondos que provienen fundamentalmente de las inversiones rentables.

Esta asignatura proporciona al alumno los conocimientos y las herramientas necesarias para enfrentarse con éxito a la
valoracion de inversiones productivas y financieras, tanto en contextos de certeza como en contextos de riesgo. Junto con la
asignatura de Financiacion consigue que el alumno del Grado en Direccion y Administracion de Empresas obtenga los
conocimientos, las habilidades y destrezas basicas que le permitiran gestionar adecuadamente las finanzas de la empresa.

Competencias:
Competencias generales

Destrezas:

- Capacidad de andlisis y de sintesis

- Capacidad de organizacion y planificacion
- Disefio y gestion de proyectos

- Capacidad de aplicar los conocimientos en la practica
Actitudes:

- Capacidad critica y autocritica

- Capacidad de aprendizaje autbnomo

- Capacidad para trabajar en equipo

- Creatividad

- Iniciativa y espiritu emprendedor

Competencias especificas

- Comprender la importancia de la gestion financiera
- Analizar las decisiones de inversion y su vinculacion con la creacion de valor
- Relacionar las decisiones de inversion con la valoracion de los activos financieros

- Definir los elementos que delimitan las decisiones de inversion y describir y analizar los distintos criterios de valoracion
de inversiones (plazo de recuperacion, tanto medio de rentabilidad, Van y Tir) destacando la relevancia del Van

- Estudiar la valoracion del riesgo y la relacion rentabilidad-riesgo en el mercado de capitales, a través de la teoria de
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cartera y el modelo de equilibrio de activos financieros, para posteriormente incorporar el riesgo en la decisiones de
inversion

- Delimitar e incorporar el riesgo en las decisiones de inversion
- Analizar las decisiones de inversion

Resultados del aprendizaje: ‘

Que el alumno sea capaz de:

- Delimitar la importancia de la gestion financiera

- Describir, analizar y valorar las decisiones de inversién y su vinculacién con la creacion de valor
- Relacionar las decisiones de inversién con la valoracién de los activos financieros

- Delimitar los elementos que definen las decisiones de inversion

- Definir y analizar los distintos criterios de valoracion de inversiones (plazo de recuperacion, tanto
medio de rentabilidad, Van y Tir) destacando la relevancia del Van

- Comprender la valoracién del riesgo y la relacion rentabilidad-riesgo en el mercado de capitales a
través de la teoria de cartera y el modelo de equilibrio de activos financieros

- Incorporar del riesgo en las decisiones de inversion

- Hacer un seguimiento de las decisiones de inversiéon

Temario ‘

TEMA 1. GESTION FINANCIERA DE LA EMPRESA
1.1. La funcion financiera de la empresa
1.2. El objetivo financiero de la empresa
1.3. El concepto de inversién y sus acepciones
1.4. La dimension financiera de la inversion productiva
TEMA 2. METODOS DE SELECCION DE INVERSIONES EN CONDICIONES DE CERTEZA
2.1. Métodos aproximados
2.1.1. El Flujo neto medio de caja por unidad monetaria desembolsada
2.1.2. El plazo de recuperacion
2.1.3. La tasa de rendimiento contable
2.2. Métodos basados en flujos netos de caja descontados
2.2.1. El Valor Actual Neto
2.2.2. El Tipo Interno de Rendimiento
2.2.3 Comparacion entre el VAN y el TIR
TEMA 3. CALCULO DE LAS VARIABLES DE UN PROYECTO DE INVERSION
3.1- Flujos de caja incrementales
3.2. Célculo del desembolso inicial
3.3. Célculo de los flujos netos de caja
3.3.1. Flujo de caja del proyecto
3.3.2. Flujo de caja de la deuda
3.3.3. Flujo de caja del accionista
TEMA 4. CASOS ESPECIALES EN EL ANALISIS DE LOS PROYECTOS DE INVERSION
4.1. Alternativas mutuamente excluyentes: definicion y causas
4.2. Proyectos que tienen diferente desembolso inicial
4.3. Proyectos que tienen diferentes duraciones
4.4. Proyectos de renovacion o reemplazo
TEMA 5. INCORPORACION DEL RIESGO EN LAS DECISIONES DE INVERSION
5.1. Introduccion: Certeza, riesgo e incertidumbre
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5.2. El riesgo econdmico y el riesgo financiero
5.3. El riesgo econdmico absoluto y relativo de un proyecto de inversion.
5.4. Incorporacion del riesgo en las decisiones de inversion
5.4.1. El ajuste a riesgo de la tasa de actualizacion. Estimacion de la prima de riesgo
5.4.2. La reduccibn a certeza de los flujos de caja.
TEMA 6. VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
6.1. Caracteristicas y valoracion de los bonos
6.1.1. Caracteristicas de los bonos
6.1.2. Valoracion de bonos
6.1.3. Rendimiento de los bonos: rentabilidad al vencimiento
6.1.4. Precios de los bonos y tipos de interés
6.2. Caracteristicas y valoracion de las acciones
6.2.1. Caracteristicas de las acciones
6.2.2. Valoracion de acciones
6.2.3. Calculo del coste de las acciones
6.2.4. Valoracion de oportunidades de crecimiento

TEMA 7. ANALISIS DE LAS DECISIONES DE INVERSION
7.1. Analisis de sensibilidad de los proyectos de inversién
7.2. Simulacién de inversiones
7.3 Opciones operativas

Bibliografia
BIBLIOGRAFIA BASICA
e  Berk, J.; DeMarzo, P. y Harford, J. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. Prentice Hall
e  Sudrez Suarez, A.S.(2003): Decisiones optimas de inversion y financiacion en la empresa. Piramide, Madrid.

BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA
e Blanco, F., Ferrando M. y Martinez M. (2005): Direccién Financiera I: Seleccién de Inversiones. Pirdmide. Madrid.
e Brealey, R.A.; S.C. Myersy Allen, F. 2007. Principles of Corporate Finance. 82 edicién, McGraw-Hill, Boston.

e  Keown, A.J.; Petty, JW.; Scott, D.F. y Martin, J.D. (1999): Introduccion a las finanzas. La practica y la [dgica de la
direccion financiera, Ed. Prentice Hall (22 edicién)

e Ross, S.A., R.W. Westerfield y Jordan, B. (2010). Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw Hill

Metodologia

étodos de ensefiamza:

Modalidades organizativas: Métodos de ensefianza:
MO1: Clases tedricas ME1: Leccion magistral
MO03: Clases practicas

MO7: Estudio y trabajo auténomo del alumno
Otras modalidades Otros Métodos

ME3: Resolucién de ejercicios y problemas

Organizacién

Actividades presenciales:

- Clases tedricas 35
- Clases précticas 20
- Pruebas presenciales de evaluacion 5
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Total horas presenciales

Actividades no presenciales (trabajo auton es:r?wr:(jas
- Estudio auténomo individual o en grupo 60
- Resolucion individual de ejercicios, cuestiones u otros trabajos, actividades en biblioteca o similar 20
- Preparacion en grupo de trabajos, presentaciones orales y debates 10

Total horas estimadas de trabajo auténomo
Total horas estimadas 150
Evaluacion

Recuperable/
No
Recuperable

% sobre
total

Sistemas de evaluacion: Comdn para todas las titulaciones donde se imparta la asignatura

- SEX: Pruebas escritas
- SEB: Pruebas de ejecucion de tareas reales y/o simuladas

- Otros sistemas: busqueda de informacion autbnoma

El sistema de evaluacion serd el siguiente:

Parte Tedrico-Practica

Se realizaran dos pruebas escritas. La primera prueba tendra una ponderacion en la nota total
de esta parte Tedrico-practica del 30%, y la segunda prueba valdra el 70% de la calificacion 80 Recuperable
total.

Practicas de Informatica

Se realizaran dos pruebas de ejecucion de tareas simuladas. La primera prueba tendra una N

deracién en la nota total de esta parte (Practicas de informética) del 40%, y | da | 20 ;
ponderacion en la nota total de esta parte (Practicas de informatica) del 40%, y la segunda recuperable
prueba valdra el 60% de la calificacién total.

Criterios criticos para superar la asignatura;

Parte Teérico-Practica

Cada una de las dos pruebas se valorara sobre un total de 10 puntos. El alumno debe obtener un minimo de 4 puntos en
cada una de las pruebas, y una media de 5 puntos para superar esta parte.

Para los alumnos que no haya realizado la primera prueba, la segunda prueba se valorara sobre un total de 10 puntos y el
alumno debe obtener un minimo de 5 para superar esta parte.

Practicas de Informatica

Cada una de las dos pruebas se valorara sobre un total de 10 puntos. El alumno debe obtener un minimo de 4 puntos en
cada una de las pruebas, y una media de 5 puntos para superar esta parte.

La calificacion final se obtendra teniendo en consideracion la siguiente ponderacion: 20% de la calificacién proviene de lo
que hemos denominado practicas de informatica y el 80% restante de la denominada parte tedrico-practica.
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Para superar la asignatura deben obtenerse (después de las correspondientes ponderaciones) al menos 4 puntos en la
parte tedrico practica y 5 puntos sumando la calificacién de la parte tedrico- practica mas la obtenida en las practicas de
informatica.

La evaluacidn de Précticas de informatica es no recuperable. Esto significa que la calificacion obtenida en las practicas de
informética en la convocatoria de febrero sera la que se tenga en consideracion en la convocatoria ordinaria de junio o en la
extraordinaria de julio. La nota final en estas convocatorias se obtendra de la misma manera que en la convocatoria de
febrero. .
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